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Faena — Pese al repunte, aun se esta por debajo del nivel del 2019
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e En el primer trimestre del 2021, la faena de bovinos aument6 un 27,3% respecto al mismo periodo del 2020, equivalente a 126

mil cabezas mas (31 mil menos que en 2019).
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Datos acumulados a Marzo de cada afio

e Esta tendencia se dio en todo el periodo con principal acento en Marzo siendo un 44% mayor respecto a un afio atras.

e Salvo en Terneros, todas las categorias mostraron una recuperacion registrando el principal aumento en Novillos jévenes (muy

relacionado al negocio 481) y Vacas 8d. No obstante, respecto al 2019 la caida se da en Vacas 8d en 36 mil animales.

e En ovinos, el aumento es mas marcado con 189 mil animales mas respecto al 2020 y 173 mil mas en comparacion con 2019.
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Faena — Recuperacion en principales categorias
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e El 48% de los animales faenados son Novillos, al tanto que el 37% son Vacas. Se mantiene el share historico por
categorias faenadas.

e Tomando 12 meses moviles, se alcanzan los 2,132 millones de bovinos faenados explicado principalmente por el repunte
en el segundo semestre 2020 y primer trimestre 2021. Esta tendencia se da en todas las categorias. El mes de
Septiembre marcé el nivel mas bajo, 1.9 millones de animales. Hoy estamos al mismo nivel de Febrero 2020.

« En una relacion de Ton.pc exportadas / Ton.pc producidas, en el primer trimestre obtenemos un ratio del 75% (igual al
ler Trim. 2019)
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Faena a corral — Mayor cantidad de animales destinados a la faena

Evolucion semanal %o de la faena corral por categoria
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¢ En el primer trimestre, los animales provenientes de corral representaron un 13,3% sobre el total de la faena.
¢ Se alcanzaron los 79 mil animales, siendo un 8,5% superior al 2020...y 30% por encima del nivel de 2019.

e« Se faenaron 10 mil novillos mas y 3 mil vaquillonas menos.

« Comparativamente entre los 3 afios, se aprecia un comienzo mas temprano de los ciclos del negocio.
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Afo Agricola — Faena Bovinos (9 meses)

©2019-2020 §2020-2021
240 mil

220 mil

200 mil

180 mil

160 mil
160 mil

153 mil

140 mil

julic

15/04/2021

178 mil

154 mil

agosto

151 mil

septiembre

157 mil

octubre

189 mil

noviembre

138 mil

diciembre enero

173 mil

160 mil

febrera

GIF - Gerencia de Informacion

236 mil

184 mil

marzo

2019-2020

Categoria Cabezas
Movillos 685.068
Novillo 2 4d 341.147
Novillo 6d 121.227
Novillo 8d 166.794
Novillo dl 55.900
Terneros 6.335
Toros 22.164
Vacas 548.258
Vaca 6d 47.374
Vaca &d 500.884
Vaquillona 229,915
Total 1.491.740

2020-2021
Cabezas Var
801.394 17,0%
427814 254 %
128.746 6,2 %
170.680 2,3%
74154 327 %
5.607 -11,5%
23.373 55%
598.679 92%

50.231 6,0 %
548448 95%
219.054 -47%

1.648.107 10,5 %
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Precios de Hacienda — Correccion en los precios en el trimestre

Precios de Bovinos 2021
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Precios de Hacienda — El novillo tipo muestra el comportamiento de 2019 (a
febrero) tanto en el valor como la distribucién, mientras el indicador RHE con una
evolucion diferente cierra el trimestre 4% por debajo del histoérico
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Participacion de Hacienda y Valor Agregado Acumulados
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Exportacion — Mejora de ingresos en todas las carnes

Miles de USD
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e En el primer trimestre se registraron ingresos por 545 millones de USD por concepto de exportaciéon de todas las carnes;
un 20% mas (90 millones) respecto al mismo periodo del afio anterior y 50 millones mas que en 2019.

e Los 295 millones de USD provenientes de China muestran un aumento del 58% respecto a 2020 y lo ubican como el
principal socio comercial con un 53% del total. El mercado del Nafta disminuy6é un 13% representando un 16% de los
ingresos, seguido de la Unién Europea con 14%. Israel se consolida como el cuarto destino (por encima del Mercosur).

e La carne bovina (79% del total) obtuvo USD 436 millones, marcando una recuperacion de 55 millones de USD frente al
2020.
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Exportacion Carne Bovina — Mayor volumen a menor precio

. 2021 Miles USD
Mercado  MilesUSD TonPc IMExPc VarUSD  VarPc Var IMEx Pc @210 2020 P01
CHIMA 216975 66,503 3263 478 5320 -3.4 250 m
FED. RUSA 3.309 1.184 2.7% -50,7 -52.5 3.8 200 m
L.CANARIAS  3.622 772 4693 -37.4 -22.0 19,7
ISRAEL 27786 5950 4670 512 59.0 -4.9 e
MERCOSUR 14701  2.792  5.266 10,8 124 -1.5 100 m
NAFTA 83918 21.188  3.961 -131 -165 4,0 .
OTROS 26065 5.858  4.450 382 4139 -2.6 | . ol e
U.E. 60.097 10.328 5.819 155 -4.1 11,9 o RPN o g g @
Total 436,472 114574  3.810 156 226 5.7 - ' T ot @

¢ Fuerte repunte en el volumen exportado a China (53%), en donde pese a un obtener un menor IMEX registra un
crecimiento del 47% en el ingreso, equivalente a 70 millones de USD mas respecto al 2020 (y 11 mill. de USD vs. 2019)

e Unién Europea muestra una contraccion en el IMEX (11,9%) y en el volumen exportado (-4%). No obstante, continta
siendo el mercado en donde se obtiene el IMEX mas alto, 5,819 USD muy asociado a los negocios 481 y Hilton.

e NAFTA, muestra una baja en el volumen exportado por 4,183 toneladas pero con una recuperacion en el IMEX. Se resalta
Canada con una caida del 32% en los ingresos.
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Afno Agricola — Exportacion Carne
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Bovina (9 meses)

Mercado Miles USD

CHINA 643.432
FED. RUSA 15.124
.CANARIAS 10.341

ISRAEL 56.462
MERCOSUR 44.267
NAFTA 249.145
OTROS 72.007
U.E. 192.877
Total 1.283.746

Ton Pc

203.850
6.431
2.214

11.912
8.947
64.116
16.471
32.569
346.310

2020-2021
IMEx Pc Var Imp
3.159 -12,8 %
2.352 67,3 %
4.672 -42,7 %
4.740 94,9 %
4.947 -57%
3.886 13,6 %
4.377 289 %
£.922 1.3 %
3.707 -1,7%

ar Pc

0,5 %
136,7 %
-30,3 %
100,0 %
0,1%
16,5 %
483 %
14,7 %

89%

War IMEx Pc

132 %
-293 %
17,8 %
-2,5 %
-5,8 %
-2,5%
131 %
11,7 %
-9.8 %



Exportacion Carne Ovina

2019 2020 2021
Mercado Miles USD Tom Pc IMEx Pc Miles USD Ton Pc IMEx Pc Miles USD Tonm Pc IMEx Pc Var USD Var Pc  Var IMEx Pc
CHINA 5.864 1.606 3.652 3.604 942 3.826 28.585 6£.207 4.605 693,1 5589 20,4
FED. RUSA 24 19 1.233 17 13 1.259 -28,7 -30,2 2,1
ISRAEL 361 73 4944
MERCOSUR 6.262 1.223 5.120 7.275 1260 5.773 4.154 600 6.919 -429 -524 19,8
NAFTA 1.263 348 3.630 2.304 554  4.157 890 223 3.993 -61,4 -59.8 -3,9
OTROS 817 200  3.900 1.670 419 3984 6389 150 4.589 -E8,7 -641 15,2
U.E. 1.514 371 4.080 1.505 351 4.286 107 97 1.104 -929 -723 -74,2
Total 16.081 3.830 4.198 16.382 3.546 4.620 34.443 7.292 4.724 1103 1056 2,2
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Volumenes Mercado Domeéstico — Mas volumen y menos carne importada
comercializada. Cifras a Febrero

Afio 2018 2019 2020 2021 Participacion segun Origen -Todas las especies
Especie Ton. Ton. Ton. Ton. Var (%)
L ) @
Carne Bovina 37
Nacional 142 -
Origen Importada 268 T
Carne Aviar 73
Naciona 57 2020
Q
Ongen Importada 455 .=
<
Carne Porcina 116 2019 213%
Nacional -194
Origen Importada -8,8
Carne Ovina -9,0 =
Nacional 216 214 184 167 9,0 0% 20% 40% 60% 80% 100%
Total 44737 40.912 38428 39.182 2,0

En el primer bimestre del 2021 el consumo total de proteinas mostré un incremento de 2% respecto al mismo periodo del afio anterior. Este
comportamiento se explica por un aumento en el consumo de las carnes bovina (3,7%) y aviar (7,3%). Por su parte, el consumo de carnes
porcina y ovina verificd una caida de 11,6% y 9%, respectivamente. Al comparar el bimestre del 2021 con el del 2019, se aprecia una
disminucién del consumo de 4,2% y comparado con 2018 estd caida asciende a 12,4%.

En la carne bovina el incremento de los primeros meses del 2021 se debe al aumento en los volimenes nacionales volcados al mercado
doméstico (14,2%), compensado parcialmente con una reduccion en el volumen de carne importada (-26,8%). En cuanto a la carne aviar, el
incremento del 7,3% se debe tanto al aumento de la importacién como de la produccion nacional, siendo del 45,5% y 5,7% respectivamente.

Se destaca asimismo la caida del consumo de la carne porcina del 11,6% debido a la reduccién de la importacién (-8,8%) y de la produccién
nacional (-19,4%). El cuadro muestra que esta disminucién de los volimenes bimestrales se da por segundo afio consecutivo.

En el grafico de barras se observa que en lo que va del 2021, la participacion de la carne importada en el consumo total de proteina se redujo
en 5 puntos aproximadamente con respecto al 2020, no obstante, se aprecia un incremento de 1,5 puntos con respecto a 2019.



Volumenes — Crece participacion aviar en la
carne comercializada. Cifras a Febrero

Participacion por especie

arra B " a . ame A 2 r arma PAarFrina Arna na
Lame bovina Lame Avia vame Forcina Larne vvina

Ton.

En los primeros dos meses del 2021 la especie bovina
recuperd aproximadamente un punto porcentual de
participacién en el consumo total de proteinas, si bien
se mantuvo debajo de los porcentajes de 2019 y
2018.

Se destaca el incremento de la incidencia de la carne
aviar, cuyo consumo aumenté 1,5 pp comparado con
2020 y dicho incrementé asciende a 7,6 pp comparado
con igual periodo de 2018.

Por su parte el consumo de carne porcina presentd
una reduccion de 2,3 pp.

Volumenes — Destino de la proteina total
comercializada segun origen. Cifras a febrero

[ ] [+
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i

87,5%

!

Ton
Aproximadamente el 92% del total de proteinas de origen nacional se destind al

abasto y el 8% a industria, porcentajes que se han mantenido bastante estables. La
carne bovina mostrd una participacion similar, en tanto para la carne porcina, los
porcentajes se ubicaron en 66%-34%, abasto—industria, respectivamente,
observandose un crecimiento sostenido de la carne nacional destinada al abasto
desde 2018.

Origen
importado

Ao

Ton

Hasta el 2020 se observa un crecimiento sostenido de la carne importada destinada al
abasto, pero en el primer bimestre de 2021 se revierte estd tendencia, con una
reduccion de 7,1 pp respecto a igual periodo 2020. Esto se explica por la reduccion
del destino abasto en carnes aviar y porcina, permaneciendo estable en la especie
bovina.



Importacion — Evolucion mensual similar al 2020 de la carne ingresada al
pais en los primeros tres meses

500
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e Ligera disminucion en el total de carnes importadas (- 273 toneladas) con aumento de la carne aviar y porcina.

e Disminucion en la importacion de carne bovina en el primer trimestre en 1,862 toneladas (-23%).

* El precio de importacion de carne bovina fue de 4,213 USD por tonelada, similar al del primer trimestre del afio pasado.
 En lo que respecta a la carne aviar, se importaron 831 toneladas marcando un aumento del 70%.

e Por otro lado, se importdé un 15% mas de carne porcina alcanzado las 9,531 toneladas.
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IPC e IPCarne marzo 2021 - el indice de precios acumulado trimestral de la
carne bovina mostro un aumento de 5,7%

indice de precios al publico de carne bovina aviar y porcina
Base 100 = enero 2018

160
140 IPC
eeee Dolar
120
100 IPCpS R
IPCa
80 >

Tomando como referencia enero de 2018, se observa que:

En 2919, los precios de las carnes bovina y aviar mostraron una neta tendencia
alcista; ambos evolucionaron por encima del IPC, si bien el crecimiento mds fuerte *
correspondié a la carne aviar. El precio de la carne porcina siguié la tendencia, pero
en forma mas moderada, manteniéndose siempre por debajo del IPC.

En los primeros meses del afio 2020 se acentua esa tendencia, no obstante, a partir
del segundo semestre los precios de las carnes bovina y aviar empiezan a’
descender, observandose estabilidad en los precios de la carne porcina.

En los tres primeros meses del afio 2021 se observan incrementos mensuales en el
tipo de cambio y en el IPC. El indice de precios en S de la carne bovina acompaiia
esta tendencia alcista, en tanto a partir del mes de febrero disminuyen los precios
de las carnes aviar y porcina.

Mar-21 Variac. Ult. Variac. Ac.  Variac.
12 meses anual Mensual

Délar ($/USD)
IPCarne Bovina ($)
IPCarne Porcina ($) 6,1% 1,2%
IPCarne Aviar (S) -2,1% -3,5%

Variacion acumulada 2021: Luego de un largo periodo de
estabilidad, en el primer trimestre de 2021, el ddlar mostré un
crecimiento del 4,4% superando la variacién acumulada de los
Ultimos 12 meses. Los precios de las carnes bovina y aviar
acompaiaron la tendencia, mostrando aumentos del 5,7% vy 1,3%,
respectivamente, en tanto en la especie aviar los precios cayeron
un 3,5%.

Variacion mensual (marzo): En el mes de marzo se produjo la suba
mas fuerte tanto en la cotizacién del ddlar como en el precio de la
carne bovina, en tanto cayeron los precios de las carnes aviar y
porcina.

Variacién 12 meses: En el acumulado 12 meses todas las variables
mostraron crecimiento, con excepcion del precio de la carne aviar
que cayd un 2%. Cabe sefialar que estas variaciones se ubicaron
muy por debajo del comportamiento del acumulado 12 meses del
afio previo, donde se reflejaba un incremento de 29% y 35% en los
precios de las carnes bovina y aviar, respectivamente.



Evolucion interanual de las variables en $y USD:

a un afo de la pandemia se observa recuperacion
de los indicadores.

Evoluciénen $

Evolucion en USD
Base 100 = marzo 2020

Base 100 = marzo 2020
110 110
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ee e e Doblar e e e 0 o DAlar
e |PCHS s |PNoVillo USD
. 100
100 e |PNOVillO $ s [PNOV Campo USD
= |PNOV Campo $ IPIMEX USD
IPMedia res nov $ IPMedia res nov USD
90 IMEX (S) 90 e |PCbovina usd
80 T T T T T T T T T T T T ) 80 T T T T T T T T T T T T )
o o o o o o o o o o — — — o o o o o o o o o o — — —

Ddlar: Evoluciond por debajo del IPC en todo el periodo y se mantuvo estable con leve tendencia a la baja, hasta el mes de febrero, mostrando un marcado
crecimiento en marzo 2021.

IPCb: En los primeros 5 meses de 2020 el precio de la carne bovina (S) crecié por encima del IPC. En los meses de junio y julio se produjo una sensible baja,
estabilizandose a partir del mes de agosto y hasta marzo de 2021, en el que se produce un aumento de precios. En el grafico de la derecha puede observarse
que por efecto del ddlar el IPCb expresado en esa moneda mostré una caida mas moderada. Asimismo, el IPCb en ddlares en marzo se mantiene estable
debido al incremento del tipo de cambio. Por efecto de la estabilidad del délar la caida del precio de hacienda en $ es algo mayor

Hacienda, Media res: Pronunciada caida a partir del mes de setiembre y hasta el mes de diciembre 2020. En enero 2021 cambia la tendencia, con marcado

incremento en el mes de marzo rondando el nivel de precios de marzo 2020. El ddlar estable acentia la caida del precio de hacienda en $ uruguayos y
atenua la diminucién del valor de la media res expresada en dodlares.

IMEX: Los precios de exportacidn en USD mostraron, como puede apreciarse en el grafico, un comportamiento fluctuante, pero con leve tendencia
creciente, que se acentua claramente al cierre del periodo. EI IMEX en $ evoluciond en forma similar debido a la estabilidad en el tipo de cambio, si bien el

incremento del dolar ocurrido en el mes de marzo acentu6 el crecimiento del indicador medido en moneda nacional.



En sintesis...

Variac. Variac. Ac. Variac. Ult.
Mar-21
Mensual anual 12 meses

Délar ($/USD) . 3,6% 4,4% 2,1%
IPC General 0,6% 3,1%
IPCarne Bovina ($) 3,9% 5,7% 4,9%
Precio Novillo USD 3,1% 13,7% -3,1%
Precio Novillo $ 6,8% 18,7% -1,0%
Precio Nov Campo USD 5,6% 14,9% 0,3%
Precio Nov Campo $ 9,4% 19,9% 2,4%
Precio Media res nov USD 4,9% 10,2% -3,8%
Precio Media res nov S 8,6% 15,1% -1,8%
IMEX USD 8,4% 8,7% 2,7%
IMEX $ 12,3% 13,5% 4,9%

15/04/2021

En el mes de marzo 2021 todas las variables
mostraron variaciones positivas, muy por encima
del IPC, con excepcion del IPCb USD, cuyo
incremento en moneda nacional fue neutralizado
por efecto de la suba en del tipo de cambio.

Las variaciones acumuladas en el primer trimestre
del afio resultaron positivas para todos los
indicadores. Se destaca la recuperacion de precios
del novillo gordo y novillo de campo, la media res
de novillo y el IMEX.

Las variaciones interanuales de los indicadores
también fueron mayoritariamente positivas, con
excepcion del precio de novillo gordo y de Ia
media res de novillo, que se mantuvieron por
debajo de los valores de marzo 2020, tanto en
ddlares como en S.
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INE - IPC: Marzo 2021

Grafico 1. IPC - Comparativo de variaciones en porcentaje. Grifico 2. IPC - Variacion mensual en porcentaje. Grifico 3. IPC - Incidencias de Divisiones en la variacién mensual en porcentaje.
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5 = Salud 0,01

5 4 4,09 1,001 Transporte 01

41 3,07 0,50 - Comunicaciones | 0

34 Recreacion y cultura 0,07

27 133 0,00 Educacion _ 0,05

14 Restaurantes y hoteles [ 0,03

0 _m . ! -0,50 - A RARBRRBAD N T Bienes y servicios diversos h 0,03

Variacion Mensual ~ Variacion Anual  Variacion uitimos 12 ‘g? 5 E §3 % ¢ % § £ g 3 ‘gf o oss o1 os

W Marzo 2020 ¥ Marzo 2021 meses

La carne fresca vacuna tuvo una variacion mensual de +3,9%. El IPC 0,62%
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